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بازار بورس از منظر تحلیل کسب و کار

های پیش بینی چه چیزهایی هستند ؟ چه تعاریفی دارند ؟تحلیل 

شهودی و یل ، تحلهای های کسب و کارتحلیل سازی، تکنیکال ، هوش مصنوعی و الگورتیم های شبیه تحلیل بنیادی ، تحلیل 

تحلیل های استراتژیک 

من تحلیلگر کسب و کار هستم

مشکلحلبرایشدهانتخابحلراهیابماطمینانکهلحظه ایتافرصت هاومشکلاتشناساییشروعلحظهازراکاروکسبفرایندهای

میدهمانجامرابینیپیشبرمبتنیهایتحلیلومی پردازممی کندکاردرستیوخوبیبهفرصتازاستفادهیاو

نار نیست در کیادگیری بورس صرفا از نوع آموزشی جنس : مهم

بیگری مرفردی و بک مربی توسعه مدرس تکنیک ها شما بیشتر به 

و کار نیاز داریدکسب 

Personal Coaching / Business Coaching 



سرزمین عجایب بورس و نقشه گنج 

 در هر کجای دنیا بورس یک سرزمین ناشناخته و پیچیده استوارد هر تازه برای.

یک سری نمودار و اعداد و اقام و جداول پیچیده که ظاهرا کار کردن در آن بسیار پیچیده است  .

 شبیه خلبانی است ، یا شاید شبیه کار یک پزشک جراح

 هم دارد شوندگی بالا ، نقد بالا دارد ریسک

 با این حال خیلی ها در بورس ماندگار شدند ، سود خوب کردند و دوام آوردن

 معمولا مردم دچار سندرم توده می شوند

به تعداد معامله گران بورسی، برنامه و استراتژی برای بورس وجود دارد

 معامله گران کوتاه مدت ، معامله گران بلند مدت

 کرداگر دلیل سود کردنتان را ندانید به زودی ضرر خواهید



مفاهیم کاربردی بازار بورس 

بورسسرمایه گذاران در بازدهیمیانگین: شاخص کل

دارایی های متنوع قابل معامله روزانه= ETFصندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

با مالکیت سهام دارمشخصصحیح دارایی ها در قالب یک سبد چیدمان ، سبدگردانی 

ی سهم استسهم و دومی به دنبال الگوها و روندهای آتارزش ذاتی اولی به دنبال یافتن : تحلیل بنیادی و تکنیکال

تنوع سهام به منظور کاهش ریسک غیر سیستماتیک ، پرتفوی یا سبد سهام 

( عکس بازار خرسی) وقتی حال بازار خوش است و خریدار زیاد و فروشنده کم و قیمت افزایشی : بازار گاوی 

(  میزان نوسان ) میزان ریسک پذیری سیستماتیک نسبت به کل بازار : ضریب بتا 

سود بردن از تفاوت قیمت یک کالای مشابه در دو بازار متفاوت  : آربیتاژ 
EPS  :       مقدار سود خالص به ازای هر سهمDPS :مقدار سود قابل پرداخت به ازای هر سهم

ین سازمان بورس اوراق بهادار مسئولیت اطمینان از شفافیت قیمت، نقدینگی، کشف قیمت و معاملات منصفانه در چن

.  فعالیت های تجاری را بر عهده دارد



آشنایی با ابزارهای بازار مالی 



بازاری زنده که در تعامل با محیط پیرامون است رازهای معامله گری در بازاربورس

یاد بگیریم با دوره های زیان ده چگونه برخورد کنیم -1

یک معامله گر موفق زیان را میبیند و یک معامله گر ناموفق زیان می دهد-2

معامله گر موفق زیان را هزینه سرمایه گذاری می بیند و ناموفق بازی را ترک می کند -3

داشتن حد زیان و حد سود -4

( سندروم خلق انبوه)همراه شدن و یا مبارزه کردن با یک ترند -5

( سود زیاد یک شبه بدون برنامه ریزی و یا بخت و یا اقبال یعنی قمار) حرص طمع -6

خطای پذیرش ریسک بالاتر از حد توان -7

( یقه ای، پروانه ای ، تقویمی، کم ریسک ، پر سود) بدون استراتژی یا با استراتژی غلط  -8

مدیریت روح و روان  ، مدیریت ترس -9

رنج ضرر عامل یادگیری است -11

به چه میزان سرمایه ، با چه سطح توقع سود و درچه بازه زمانی ؟ -12



باید تصمیم گرفت 

!نیاز ؟
خرد و احساس

عقلایی
روانشناختی
اجتماعی 
فرهنگی  عوامل تاثیر ?

گذار سطح 
تصمیات 

سختی 
تصمیمات

زمان 
تصمیم

گام های 
تصمیم

اطمینان و 
عدم 

اطمینان



یری انتظار ما از فضای بورس بر تصمیم گ

طریق رویه ها ، تعرفه ها ، از سرمایه بازار 

قوانین و شفاف سازی قیمت ها به  نوعی تسهیل

کننده ی فرآیند خرید و فروش ابزارهای مالی 

.  است

اسناد خزانه، اوراق تجاری و گواهی سپرده 
مالکیتیا همان اوراق سهام 

،ینمشترکبهخدماتعادلانهگذاشتناشتراکبه:رفتاریعدالت
.سرمایه گذارانوذینفعان

احساسینهوعاقلانهتصمیم گیریدر گذارسرمایهرفتاراصل3

دریافتیاطلاعاتسنجیاعتبار-1

دادهاتحلیلقدرت-2

.مالیهایستاده-3

تصمیم گیریعوامل تأثیرگذار بر 

تصمیم گیریبر روی تمامی مراحل فرآیند 

اثرگذار است 



رفتار سرمایه گذاران 

خطای تصمیم گیری سرمایه گذاران1.

اشتباه استدلالی افراد 2.

واقعیت درون ما فقط کسب سود نیست ، دنبال بازی احساس هستیم 3.

وقتی ضرر می کنیم هم مالی خسارت دیده ایم هم روحی 4.

عملیات هوشمند مالی یا یک بازی جذاب 5.

ترس از پذیرش ریسک های معقول 6.

اعتماد به نفس کاذب از دریافت سود 7.

کسی از باخت هایش برای شما نمی گوید) فاتحان تاریخ را می نویسند 8.

وابستگی احساسی و تعصب به سهام 9.

رفتار تقلیدی10.



سهام کدام شرکتها را در الویت قرار دهیم 

به سوابق مدیرعامل و هیات مدیره نگاه کنید •

؟آیا شرکت مزیت رقابتی دارد •

آیا ترند خاصی را پیش بینی کرده است •

آیا نسبت به تغییرات فناوری چابک است ؟•

آیا برای تهیه مواد اولیه استقلال کافی را دارد•

رویکرد برای خرید سهام شرکتهای کوچگ  و بزرگ•

ارزش واقعی سهام شرکت زمان خرید و فروش چقدر است ؟•

کمتر از ارزش واقعی بخر ، بیشتر از ارزش واقعی بفروش   •

؟آیا دارای قدرت قیمت گذاری است •

؟آیا پیش بینی نگر است •

مدل کسب و کار مناسبی دارد ؟•

است؟آیا به دنبال موفقیت کمتر ولی پایدار•



بورس بازان چه کسانی هستند ؟

ل های سرمایه گذاران ، میزان ریسک پذیری آن ها و قدرت تحلیروانشناختی : ریشه تعارضات کجاست 

، سطح توقع از سود و زمان ، تعریف نادرست از برنده شدن و بازنده شدن غیر هیجانی 

است ربه سعی و خطا و مبتنی بر تجبازار سرمایه اغلب تصمیمات سرمایه گذاران بر مبنای در : یادآوری 

ذاریتعارضات رفتاری در رویکرد سرمایه گ

با چه سطح دانش و اطلاعاتی ، با چه میزان سرمایه ؟

ابعاد تصمیم گیری 

طبقه اجتماعی –فرهنگی

خانواده و بزرگترها –زیر ساخت اجتماعی 

.... سن و سواد و تحصیلات ، شغل و درآمد و–شخصی

ادارکات و انگیزش ، یادگیری ها و باور ها و گرایش ها  –روانشاختی



چالش های تصمیم گیری در بازار بورس
تبانی و اخبار 

کذب 
شرایط عدم 

( ریسک)اطمینان 

انتظار سود
کوتاه مدت

رانت و اطلاعات 
داخلی

شایعات

شرایط جهل

انجام معاملات 
صوری

یا بخت 
و اقبال

تصمیمات بورسی 
یا تاریخی است 
یا پیش بینی 



تیپ های شخصیتی معامله گری

 تمرکز بر امنیت مالی و حفظ ثروت : تغییرگریز افراد

 سرمایه گذاری استعداد نه به دنبال پول هستند و نه : دنبا له روافراد

 یان مالی ریسک پذیری بالا ، ثروت دوست و البته آسیب پذیر در ز: انباشتگرافراد

 تحلیل گر علاقمند به سرمایه گذاری و ریسک پذیر : مستقل افراد

خودشناسی-گام نخست سرمایه گذاری موفق در بورس 

ت؟ می کنید آثار سود و زیان آن فقط مختص خودتان اسمعامله شناخت وقتی شما در بازار سرمایه بدون 



بازیگران در برابر  بازیگردانان 

تماشگران-7هابازیگردان-6فعالان-5هااخلاقیغیر-4هاایحرفهغیر-3حقوقیدارسهام-2حقیقیدارسهام-1

تازه واردها  -9کار کشته ها  -8

خرد-1

بلوک-2

عمده-3

کدبهکد-4

شرایطیوعادیتسویهزمان

قیمتیکباشرکتیکسهامازبزرگیبخشفروشیاخریدسفارش
یقیمتمحدودیتوحجمیمحدودیتبهمربوطازقواعدخارجمعین،توافقی

میرودسهامقیمترشدانتظار–بورساطلاعاتفناریسایتدر معاملهانواع

وشد حقوقی بفر)یک بازیگر توسط خرید و فروش همزمان یک کد معاملاتی 
((افزایش قیمت )بخردحقیقی 





مدیریت روح و روان در نواسانات بورس 

کنترل احساسات سخت ترین
قسمت یک مبارزه است 

جنگ با ترس •
جنگ با غرور ناشی از پیروزی•
مدیریت احساسات نه حذف آن•

: راه حل 

ی و شخصداشتن استراتژی معاملاتی اول،

شرایطیپایبندی به آن تحت هر 

کسب تجربه و مطالعه بیشتردوم،

بازار نتیجه رفتار جمعی انسانی  و حرکت بازار 

حرکت روانشانسی جمعی است 



طراحی استراتژی معاملاتی شخصی 

...چه فصلی ، چه سهمی ، چه اندازه ) نقطه ورود •

تعین سطح توقع از زمان مورد انتظار ، سود مورد انتظار بر مبنای سرمایه مورد نظر •

تعیین میزان سرمایه برای ورود به یک بازی پرسود و پر ضرر •

تخصیص بخشی از این سرمایه برای بازی دوره اول •

تقسیم خرید سهام با نگرش بلند مدت و کوتاه مدت •

همزمان مطالعه و بالا بردن سطح دانش و اطلاعات برای ارائه یک بازی بهتر •

تعیین حد ضرر و حد سود •

توجه به قاب زمانی برای درک نوسانات قیمت •

مدیریت ریسک از طریق تهیه سبدهای متنوع •

مدیریت و توسعه تحمل روانی •

 Forward Testو  Back Testنرم افزاهای آزمونگر برای تستهای ) آزمون استراتژی •

بورس خارج از قواعد بازی می کند 
شدهرزمان لازم 

.  جلوی ضرر را بگیرید 



استدانش، مقدم بر دارایی 

ارزشمند ترین سهام تو 

میزان سهم تو از دانش خودت است 

پازل موفقیت در بازار بورس



اصولا تمرکز کمتری بر داده و آمار دارد–تحلیل بنیادی

شرکتها  وضعیت صورتهای مالی دارایی شرکتها در بورس در کنار تعادلیو ارزش ذاتی کشف 

Pestel: ابزار تحلیل  

روندهای سیاسی1.

روندهای اقتصادی2.

روند های اجتماعی 3.

روندهای فناوری 4.

روندهای زیست محیطی 5.

روندهای مقرراتی  6.



روش تحلیل بنیادی در یک نگاه 

تکنیک های اقتصاد سنجی •غیر کمی –تحلیل های پارامتریک •
روش های آماری 

تجربی و تطبیقی 

روش های آماری 

تجربی و تطبیقی 

معمولا برای داده های کلان

کیفیت مدل اقتصادسنجی 

کیفیت داده ها 

کیفت روش اقتصادسنجی

کیفیت اجرا روش اقتصاد سنجی  استراتژیکتحلیل های •

تحلیل حسابداری و مدیریت مالی •

تحلیل ها ی سر انگشتی •

پیش بینی میزان سود احتمالی و احتمال تحقق آن 

فرمول ساده برای شرایط خاص 

پیش بینی ورشکستگی با شکوفایی 



روش تحلیل تکنیکال در یک نگاه 
تعداد معاملات       حجم معاملات

فروشندگاندفعات معاملات     تعداد خریداران و 

و مهمتر از همه توجه به تغییرات قیمت برای پیش بینی

شاخص های تکنیکال •

تحلیل تکنیکال نموداری •

تحلیل تکنیکال بر اساس الگو •

تحلیل کیفی •

تحلیل شهودی •

الگوریتم های شبیه سازی و هوش مصنوعی •

مبتنی بر علم آمار و برپایه پیش بینی

.... قدرت بازار ، میزان نوسان ، حجم ، روند ها و 

قیمت ، حجم، و دیگر متغیرها) تحلیل بر روی خود نمودار 

...چنگال اندرو ، امواج الیوت و

بکارگیری تلفیقی نظر خبرگان به شکل سیگنال و به منظور پیش بینی 

شم اقتصادی ، استعداد پیش بینی ، تجربه عالی، تحلیل خارج از عرف 

عمیقیادگیری ماشین ، سیستم های خبره ، یادگیری 

..... پیش بینی و الویت بندی رشد قابل قبول ، بازده مورد نظر ، حجم 



با ریسک بازار بورس چکار کنم 

بنیادیتحلیلبهسلطت-1

تکنیکالتحلیلبهسلطت-2

بورسبازارروانشناسیوگرانمعاملهرفتارشناخت-3

فردیتجربهکسبافزایش-4

هیددقرارگذاریسرمایههایصندوقاختیاردراختیاردررامیلیونپانصدزیر-1

(نداردریسک)ثابتدرآمدباگذاریسرمایهصندوق-2

(داردریسک)متغیردرآمدباگذاریسرمایهصندوق-3

(داردکمتریریسک)هیبریدیهایصندوق-4

کنیدکارگردانسبدمعتبرشرکتهایبارامیلیونپانصدبالای-5

کنیدگذاریسرمایهدوبارهراسودتان-6

توسعه مهارت فردی 

پیشنهاد



نقشه راه همان نقشه گنج است 
استگنجهمانبازکردنکلید=نگرشتغییر



پندهای قابل تامل  بازار سرمایه 

بنجامین فرانکلین–” .سرمایه گذاری روی دانش، بهترین بازدهی را خواهد داشت“1.

وارن بافت–” . وقتی همه حریص هستند، ترسان باشید و وقتی همه ترسیده اند شما حریص شوید2.

یشرفیلیپ ف–” .بازار سهام پر از افرادیست که قیمت همه چیز را می دانند ولی ارزش هیچ چیز را نمی دانند” 3.

رابرت آرنوت–” .یک سرمایه گذاری راحت، به ندرت سودآور است” 4.

پیتر لینچ” . بدانید صاحب چه چیزی هستید و دلیل مالکیت آنرا نیز بدانید“5.

سرجان تمپلتون’ ”اینبار قضیه فرق دارد‘: کلمه خطرناک در سرمایه گذاری4” 6.

ه کاری تنوع سازی گسترده سبد دارایی زمانی لازم است که سرمایه گذاران حقیقتا نمی دانند در حال انجام چ” 7.

بافتوارن ” . هستند

میکنددیسیپلین و نظم موفقیت را تضمین . هوش تضمینی برای موفقیت در ترید نیست8.

آنستبهترین روش برای پیش بینی آینده ساختن : پیتر دراکر، پدر علم مدیریت نوین9.

کسانی که در بازارهای مالی شکست می خورند در حقیقت به شخصیت خود میبازند10.



مراجع معتبر و کاربردی دریافت اطلاعات موثق

seo.irبهادارپایگاه اینترنتی سازمان بورس و اوراق ①

irbourse.comتهرانبهاداراوراقبورسشرکتاینترنتیپایگاه②

ifb.irایرانفرابورسپایگاه اینترنتی شرکت③

       ime.co.irپایگاه اینترنتی شرکت بورس کالای ایران④

irenex.irبورس و انرژی پایگاه اینترنتی⑤

 codal.irسرمایهسامانه جامع اطلاع رسانی ناشران بازار ⑥

  tsetmc.irتهرانپایگاه اینترنتی شرکت مدیریت فناوری بورس ⑦

        sena.irپایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه ایران⑧

irvex.irتالار مجازی بورس ایران  ⑨

fipiran.comایران پردازش اطلاعات مالی مرکز -10

efanos.com(   سیگنال ها و تحلیل های شرکت ها)فانوس -11






